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Société anonyme au capital de 5 900 000 € • 317 517 191 RCS Paris • Société de gestion de portefeuille • Agrément AMF GP 97-36

FILIALE DE LA COMPAGNIE FINANCIÈRE RICHELIEU 

Etienne DUBOURG

Commentaire de gestion • Mars 2024

Les marchés obligataires se sont très bien comportés au mois de mars : entre +0.37% et +1.15%, selon la
maturité, pour les indices des emprunts d’Etat de la zone euro.

Les emprunts « corporate Investment Grade » quant à eux, ont progressé de 1.20% environ tandis que les
« corporate High Yield » ont suivi le même chemin mais plus modestement (+40 bp environ).

La structure du portefeuille est restée quasi inchangée. Nous avons simplement vendu une obligation Eurofin
perpetuellle callable en 2025. et acheté une obligation Nexi 2029.

La courbe des taux était inversée mais elle est désormais beaucoup plus plate; les maturités plus longues
retrouvent par conséquent de l’intérêt. Nous avons donc l’intention de rallonger la duration par petites touches.

Richelieu Obligations Court Terme a progressé de plus de 45 bp au mois de mars et sous-performe son indice
de 6 bp environ sur la période.

Richelieu Obligations Court Terme
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