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Depuis le début de l’année les investisseurs se montrent très optimistes concernant les perspectives de baisse
des taux directeurs. La BCE de son côté tente de calmer les ardeurs de ces derniers sans provoquer trop de
turbulences sur les marchés.

La Banque Centrale Européenne rappelle ainsi régulièrement que si l’inflation évolue dans le bon sens, elle reste
malgré tout à un niveau encore trop élevé. Par ailleurs, bien que confrontée à des vents contraires et
beaucoup d’incertitudes géopolitiques, la croissance reste résiliente. Il n’y a donc pas lieu de se précipiter.

Les taux des emprunts d’Etat se sont donc tendus en février, comme en Janvier. Les taux des emprunts
corporate « Investment Grade » ont fait de même mais avec une plus faible ampleur. Seul le « high Yield » tire
son épingle du jeu avec des performance dans le vert.

Après cette correction les anticipations des marchés semblent être plus en phase avec l’opinion des Banques
centrales.

Une baisse des taux directeurs semble se profiler pour cet été. Nous avons donc continuer à diminuer la partie
à taux variable (obligations euribor 3 mois) à hauteur de 6% de l’actif.

Ces obligations représentent désormais moins de 8% de l’actif du fonds.

Malgré cet environnement adverse, Richelieu Obligations Court Terme a progressé de plus de 30 bp au mois de
février et surperforme son indice de plus de 40 bp sur la période.
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