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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

Néant
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

Les marchés ont démarré l’année en fanfare ; les obligations comme les actions.
Ces derniers ont laissé libre cours à l’optimisme (peut-être de manière un peu excessive), pariant sur la fin du cycle de 
hausse des taux directeurs dès le mois de juillet aux Etats-Unis, suivi d’une possible baisse dès cette année.
Il est vrai qu’en ce mois de janvier, des signes de ralentissement de l’inflation et d’atterrissage en douceur de l’économie 
commençaient à apparaitre : les prix de l’immobilier se contractaient, l’augmentation des salaires était davantage 
maitrisée, des indicateurs de croissance se tassaient.
Pour autant la partie était loin d’être gagnée. Le marché du travail restait malgré tout tendu et le risque de spirale 
inflation-salaires ne devait pas être sous-estimé.
En zone euro, l’inflation restait la principale source d’inquiétude pour la BCE. L’indice global se tassait mais l’inflation 
sous-jacente était toujours assez vigoureuse. Le cycle de durcissement de la politique monétaire (en retard de 6 mois 
par rapport à celui à la FED) était supposé marquer une pause après les 2 hausses d’ores et déjà programmées pour 
février et mars. La BCE voulant en effet constater les effets de sa politique sur l’économie avant d’aller plus loin.
Au cours du mois de janvier, le rendement du Bund 10 ans a perdu 30 bp et son homologue américain 37. 
La baisse de l’aversion au risque a permis aux obligations « corporate high yield » de la zone euro de progresser de 3% 
environ tandis que la partie « investment Grade”, de son côté, enregistrait plus de   2% de hausse. 

En février et comme anticipé par les marchés, les Banques Centrales ont procédé à une nouvelle hausse de leurs taux 
directeurs (50bp pour la BCE et 25 bp pour la FED).
Jusqu’à présent, les marchés avaient tendance à penser que la BCE marquerait une pause après une dernière hausse en 
mars pour mesurer les effets de sa politique sur l’économie avant d’aller plus loin. Mais les marchés commencent à 
douter.
L’inflation est la cause de tous les maux. Elle ne décélère pas aussi rapidement qu’espéré. Des tensions sur le marché 
du travail risquaient d’entrainer une spirale inflation-salaire ; d’autant que l’économie semblait vouloir échapper à la 
récession malgré le ralentissement enregistré.
La sortie de la politique « zéro COVID » de la Chine, la fin progressive des pénuries de composants et plus généralement 
des goulets d’étranglement dans le processus de production, attisaient à la fois les craintes inflationnistes et les espoirs 
de croissance. 
Les rendements des emprunts d’Etat et des « corporate investment Grade » se sont donc tendus (+37 bp pour le Bund 
10 ans) alors que les actions progressaient (+ 2.60% pour le CAC 40). 
Les « corporates High Yield », de leur côté, ont été pris dans des courants contraires : La hausse des taux liée à l’inflation 
les a pénalisés alors que la baisse des primes de risque liée aux espoirs concernant la croissance, les a favorisés. Les 
deux effets se sont neutralisés.

En mars, Bis repetita des 2 côtés de l’Atlantique : Les banques centrales ont à nouveau remonté leurs taux directeurs 
avec la même amplitude qu’au mois de février (50 bp pour la BCE, 25 bp pour la FED). 
Les rendements sur les marchés obligataires ont été très volatiles ; particulièrement sur la partie courte de la courbe 
des taux. Le Bund 2 ans a ainsi connu des variations de 40 ou 50 bp en intra Day ou d’un jour sur l’autre et dans des 
directions opposées. 
En effet l’incertitude concernant l’évolution de l’inflation en zone euro demeurait : En mars, l’indice global a certes ralenti 
(6.9% en glissement annuel contre 8.5% en février) mais l’inflation sous-jacente (hors énergie et alimentation) continuait, 
elle, de progresser.
Aux Etats-Unis, la faillite de la Slicon Valley Bank suivie par celle de Signature Bank a provoqué un début de panique sur 
les marchés financiers qui a été fatale à Crédit Suisse déjà fortement fragilisé par une suite d’erreurs stratégiques 
accumulées au cours de ces dernières années.

Aucune réunion banque centrale n’était programmée au mois d’avril. Néanmoins, les marchés sont restés focalisés sur 
l’inflation et les décisions à venir en matière de politique monétaire. 
L’inflation sous-jacente a connu sa première baisse en 10 mois mais le chiffre global est resté toujours aussi élevé (7%). 
La BCE n’était donc pas encore prête à faire une pause et a préféré prendre un risque avec la croissance plutôt que 
laisser s’installer une spirale inflation prix-salaires.

A partir du mois de mai, l’amplitude des hausses des taux directeurs de la BCE est divisée par 2, indiquant que le cycle 
de hausse des taux arrive à son terme. Mais l’inflation, bien qu’orientée désormais à la baisse, reste encore largement 
au-dessus de la cible de 2%. Les banquiers centraux font donc preuve de prudence. 
Plus que jamais, c’est l’effet des hausses de taux directeurs sur les données macroéconomiques qui va désormais orienter 
les politiques monétaires des banques centrales.
Au cours de l’été, les indicateurs avancés sont plus pessimistes pour les mois à venir. Ils semblent en effet indiquer un 
net ralentissement aussi bien pour le secteur manufacturier que pour celui des services. D’autant que l’inflation passée 
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commence à peser sur le pouvoir d’achat des ménages et donc sur la consommation. Les conditions de crédit se 
durcissent également.
Les banquiers centraux sont face au choix cornélien entre maitrise de l’inflation et croissance. 
Mais ces derniers font clairement comprendre à tous que l’inflation reste la priorité.
Les marchés ont ainsi vu s’évanouir les perspectives d’un assouplissement des politiques monétaires succédant 
rapidement au cycle de durcissement actuel. Ces derniers ont alors revu à la hausse leurs anticipations sur les taux 
d’intérêt. 
Les rendements des emprunts d’Etat allemand et américain sur la maturité 10 ans ont ainsi progressé respectivement 
de 37 bp et 45 bp supplémentaires en septembre. Les niveaux atteints n’avaient pas été vus depuis 2007 aux Etats-Unis 
et 2011 en Europe. Les bons chiffres d’inflation n’inverseront pas la tendance.
Le pic sera atteint en octobre. Mais lors de sa réunion à la fin de ce mois, la BCE décide de laisser ses taux directeurs 
inchangés, pour la première fois depuis le début du cycle de durcissement de sa politique monétaire il y a plus d’un an. 
La BCE n’exclue pas la possibilité d’un nouveau relèvement dans le futur, mais souhaite désormais faire une pause 
(à priori plutôt longue) afin d’évaluer l’efficacité de sa politique monétaire. Cette dernière a également souligné les 
multiples signes de désinflation et de ralentissement de la croissance, à l’œuvre en Europe. Ce sont ces derniers aspects 
de son discours que les marchés de taux choisissent de prendre en compte. 
L’ambiance change radicalement sur les marchés qui passent brutalement du pessimisme à l’euphorie pour les 2 derniers 
mois de l’année.
Après une année 2022 particulièrement éprouvante, 2023 aura au total été beaucoup plus souriante pour les 
investisseurs : Les emprunts corporate HY ont progressé de 12%, l’IG de 8% et les emprunts d’Etat de la zone euro de 
7% ; et ce, malgré une augmentation de 200 bp des taux directeurs de la BCE qui suivait une autre de 250 bp en 2022.De 
son côté, la FED ayant commencé à durcir sa politique monétaire plus tôt (+425bp en 2022), s’est contentée de 100 bp 
en 2023.

2023 a été globalement favorable à Richelieu obligations Court terme. Le fonds a progressé relativement régulièrement 
tout au long de l’année. Février aura été le seul mois avec une performance mensuelle négative ; les meilleurs mois étant 
janvier, novembre et décembre. 

Pour la première fois depuis des années, nous avons acheté des emprunts d’Etat, en l’occurrence des BONOS avril 
2026. La forte volatilité du marché nous a incité à revenir sur ce secteur que nous avions abandonné pendant longtemps 
à cause des rendements négatifs. Ces derniers offraient en effet toute la liquidité et la flexibilité nécessaire dans une 
période particulièrement agitée. La duration est ainsi passée de 1.27 à 1.59. Les 9 mois qui suivront verront cette 
dernière baisser très régulièrement pour atteindre 1.11 à la fin de l’année.
La duration a évolué dans une fourchette historiquement basse. Ce choix de gestion a été fait en raison du tournant 
radical opéré par la BCE dans la conduite de sa politique monétaire.

L’inversion de la courbe des taux qui en a découlé a rendu le positionnement sur les maturités courtes très 
rémunératrice tout en limitant le risque de taux.

Nous avons commencé l’année avec plus de 24% investis sur des obligations à taux variables (Euribor 3 mois). Nous 
avons très progressivement réduit cette position pour arriver à 14% à la fin de l’année.

Nous avons été incités à alléger cette position au fur et à mesure que la fin du cycle de hausse des taux directeurs se 
précisait. Mais là aussi, la forme inversée de la courbe des taux nous a poussé à agir sans précipitation.

Nous avons continué à investir sur les obligations hybrides, ces dernières offrant des rendements d’emprunts « High 
Yield » tout en ayant un rating « investment grade ». Pour éviter un saut de duration en cas de non call, nous avons 
privilégié les obligations ayant un reset de type Euribor 3 mois. 

Le fonds a surperformé son indice.
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Performances année 2023 Indice

(30 % ester CAPI+70% euroAgg corp 1-3 ans) Surperformance

OBLIG CT part I 5.11% 4.56% 0.55%

OBLIG CT part F 4.94% 4.56% 0.38%

OBLIG CT part R 4.90% 4.56% 0.33%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

|

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

SPAI GOVE BON 1.95% 30-04-26 6 810 910,00 6 787 687,00

ILIAD 1.5% 14-10-24  1 950 299,99

ACHMEA BV 6.0% 04-04-23 EMTN  1 501 000,00

CARREFOUR BQ E3R+0.65% 12-06-23  1 500 000,00

AT AND T INC E3R+0.85% 05-09-23  1 500 000,00

BK AMERICA E3R+1.0% 24-08-25  1 005 250,00

ACEA E3R+0.37% 08-02-23 EMTN  1 000 000,00

AIR FR KLM 3.875% 01-07-26 995 450,00  

AT & T 3.50% 12/25 989 910,00  

AUCHAN 2.625% 30-01-24 EMTN  983 200,00
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS 
DERIVES (ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  

o Prêts de titres :  

o Emprunt de titres :  

o Prises en pensions :  

o Mises en pensions :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :  

o Change à terme :  

o Future :  

o Options :  

o Swap :  

|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)

 
(*) Sauf les dérivés listés..
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION 
DES INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - EN DEVISE DE COMPTABILITÉ DE L’OPC 
(EUR)
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR.

POLITIQUES DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES FOURNISSANT LE SERVICE D’EXECUTION 
D’ORDRE ET FOURNISSANT LE SERVICE D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
Richelieu Gestion sélectionne des prestataires dont la politique d’exécution permet d’assurer le meilleur résultat 
possible lors du passage des ordres transmis pour le compte de ses OPCVM. 

De plus, Richelieu Gestion a recours à des services de recherche externes afin de l’aider dans l’identification des 
meilleures opportunités d’investissement pour sa gestion. 

Les politiques de sélection et d’évaluation des intermédiaires sont disponibles sur le site internet 
www.richelieugestion.com.

Vous trouverez sur ce même site le compte rendu relatif aux frais d’intermédiation établi conformément aux dispositions 
de l’article 321-122 du Règlement Général de l’AMF.

INFORMATIONS SUR LES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE 
GOUVERNANCE (ESG)
Le fonds Richelieu Obligation Court Terme est considéré SFDR 8.

REGLEMENT SFDR
Article 8 :
« Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier sont disponibles en annexe du présent rapport. »

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
Le risque global du FCP est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement.

POLITIQUE DE REMUNERATION
La politique de rémunération de Richelieu Gestion est conforme à la Directive 2014/91/EU du 23 juillet 2014, dite 
« OPCVM 5 » portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant certains 
organismes de placement collectif en valeurs mobilières (OPCVM).
Elle est consultable sur notre site internet www.richelieugestion.com.

Montants des rémunérations versées en 2023 : 

- Rémunération fixe brute 2023 pour l’ensemble des collaborateurs de la SGP : 2 319 299 € 
Dont 1 725 381 € pour les preneurs de risques significatifs (MRT).

- Bonus brut versé en 2024 au titre de 2023 : 223 000 € 
Dont 199 000 € versés aux preneurs de risques significatifs (MRT). L’intégralité du bonus a été versé, il n’y a pas de 
partie différée (application du principe de proportionnalité).

http://www.richelieugestion.com
http://www.richelieugestion.com
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

BILAN AU 29/12/2023 en EUR

ACTIF

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES   

DÉPÔTS   

INSTRUMENTS FINANCIERS 37 724 650,08 42 325 522,68
Actions et valeurs assimilées   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées 37 724 650,08 42 325 522,68
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 37 724 650,08 42 325 522,68
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif   

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays   

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés   
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   
Autres opérations   

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 3 500,00 3 500,00
Opérations de change à terme de devises   
Autres 3 500,00 3 500,00

COMPTES FINANCIERS 301 707,19 345 931,55
Liquidités 301 707,19 345 931,55

TOTAL DE L'ACTIF 38 029 857,27 42 674 954,23
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PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 37 577 435,56 43 832 400,96

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   

Report à nouveau (a)   

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -699 594,23 -2 111 755,14

Résultat de l’exercice (a,b) 1 134 508,38 943 919,13

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 38 012 349,71 42 664 564,95

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS   

Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   

Autres opérations   

DETTES 17 507,56 10 389,28

Opérations de change à terme de devises   

Autres 17 507,56 10 389,28

COMPTES FINANCIERS   

Concours bancaires courants   

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 38 029 857,27 42 674 954,23

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements   

AUTRES OPÉRATIONS   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   

Autres engagements    
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 11 029,92 645,42

Produits sur actions et valeurs assimilées   

Produits sur obligations et valeurs assimilées 1 416 293,87 1 382 595,86

Produits sur titres de créances  127 500,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 1 427 323,79 1 510 741,28

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières  4 836,67

Autres charges financières   

TOTAL (2)  4 836,67

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 1 427 323,79 1 505 904,61

Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 127 370,40 180 661,97

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 1 299 953,39 1 325 242,64

Régularisation des revenus de l'exercice (5) -165 445,01 -381 323,51

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 1 134 508,38 943 919,13
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits au bilan à 
leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut d'existence de marché par 
tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques des 
valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, 
puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont 
évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents prestataires de 
services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'à la date de la valeur 
liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en 
utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus 
lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de 
façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux 
de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être évalués 
selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les 
spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus en pension 
» pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des 
titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus à 
payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives 
de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, 
et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat 
majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du 
jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix 
calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du 
risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées par la société 
de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans le 
portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur nominale pour 
un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à 
l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
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Frais facturés à l’OPCVM Assiette Taux maximum 
(TTC)

1

Frais de gestion financière de la 
société de gestion et frais 

administratifs externes à cette 
dernière

Actif net, déduction faite des 
parts ou actions d’OPCVM 
gérés par Richelieu Gestion 
(hors OPC de taux dans le 
cadre de la gestion de la 

trésorerie) ou toutes entités 
de son groupe d’appartenance

Part R : 0,4%* 
Parts F : 0,35% 
Parts I : 0,2%

2

Frais indirects (commissions de 
souscription/rachat et frais de 

gestion liés aux investissements 
dans des OPCVM ou fonds 

d’investissement)

Actif net Non significatif

3

Commissions de mouvement 
perçues :

- par la société de gestion

- par le dépositaire

Prélèvement sur 
chaque transaction

Prélèvement sur 
chaque transaction

Autres obligations : 0,012%
Produits monétaires, TCN (EMTN et  

titres négociables à moyen terme compris) :
en deçà de 5 millions inclus : 0 € ;

entre 5 et 10 millions inclus : 120 € ;
au-delà de 10 millions : 200 €

Produits dérivés, OST et OPCVM : 0 €
Obligations convertibles et remboursables : 

0.3%

Néant

4 Commission de 
surperformance Actif net Néant

* Une quote-part des frais de gestion est attribuée aux Etablissements placeurs afin de rémunérer l’acte de 
commercialisation.

Swing pricing

Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au « swing pricing » avec seuil de déclenchement

La société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative dite de 
« swing pricing » avec un seuil de déclenchement visant à réduire pour les porteurs les coûts de réaménagement de 
portefeuille liés aux souscriptions ou aux rachats, en affectant tout ou partie de ces coûts aux porteurs entrants et/ou 
sortants.

Si, un jour de calcul de la valeur liquidative, le solde net des souscriptions et des rachats sur l’ensemble des catégories 
de parts est supérieur à un seuil prédéterminé par la société de gestion, exprimé en pourcentage de l’actif net du fonds 
(appelé seuil de déclenchement), la valeur liquidative peut être ajustée à la hausse (en cas de souscriptions nettes) ou à 
la baisse (en cas de rachats nets) afin de prendre en compte les coûts de réaménagement du portefeuille imputables aux 
ordres de souscriptions et rachats nets.

La valeur liquidative de chaque catégorie de part est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un 
impact identique sur l’ensemble des valeurs liquidatives de chaque catégorie de part. La valeur liquidative ajustée, dite « 
swinguée » est la seule valeur liquidative communiquée aux porteurs du fonds.

Les paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et sont revus 
périodiquement. Ces coûts sont estimés sur la base des frais de transactions, des fourchettes d’achat-vente ainsi que 
des impôts et taxes éventuels applicables au fonds.



RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME - au 29/12/2023 24

Dans la mesure où cet ajustement est lié au montant net des ordres de souscriptions et rachats du compartiment, il 
n’est pas possible de prédire avec exactitude s’il sera fait application du « swing pricing » à un moment donné dans le 
futur, ni la fréquence à laquelle la société de gestion effectuera de tels ajustements. Dans tous les cas, ces ajustements 
ne pourront pas dépasser 2% de la valeur liquidative.
Les investisseurs sont informés que la volatilité de la valeur liquidative du compartiment peut ne pas refléter uniquement 
celle des titres détenus en portefeuille en raison de l’application du « swing pricing ».

Conformément aux dispositions réglementaires, la société de gestion ne communique pas sur les niveaux de seuil de 
déclenchement et veille à ce que les circuits d’information internes soient restreints afin de préserver le caractère 
confidentiel de l’information.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération ainsi 
que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation 
des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part RICHELIEU OBLIGATIONS 
COURT TERME F Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU OBLIGATIONS 
COURT TERME I Capitalisation Capitalisation

Part RICHELIEU OBLIGATIONS 
COURT TERME R Capitalisation Capitalisation

|
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 42 664 564,95 89 400 970,19

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 16 278 632,56 9 439 517,80

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -22 978 191,53 -52 368 920,98

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 5 147,33 7 668,64

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -809 874,45 -2 862 040,08

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme   

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme   

Frais de transactions -6 888,32 -17 427,18

Différences de change   

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 1 559 005,78 -2 260 446,08

Différence d'estimation exercice N -1 767 103,35 -3 326 109,13

Différence d'estimation exercice N-1 3 326 109,13 1 065 663,05

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme   

Différence d'estimation exercice N   

Différence d'estimation exercice N-1   

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat   

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 1 299 953,39 1 325 242,64

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 38 012 349,71 42 664 564,95
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 32 389 133,42 85,20
Obligations à taux VAR / REV négociées sur un marché réglementé ou assimilé 5 335 516,66 14,04

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 37 724 650,08 99,24

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS   

 

|

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts         
Obligations et valeurs 
assimilées 32 389 133,42 85,21   5 335 516,66 14,04   

Titres de créances         
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers       301 707,19 0,79

PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres         

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts           

Obligations et 
valeurs assimilées

1 299 340,25 3,42 7 262 182,81 19,10 13 888 362,87 36,54 3 049 332,64 8,02 12 225 431,51 32,16

Titres de créances           

Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers 301 707,19 0,79         

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes financiers           

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture

          

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

|

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts         
Actions et valeurs assimilées         
Obligations et valeurs assimilées         
Titres de créances         
OPC         
Opérations temporaires sur titres         
Créances         
Comptes financiers         

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers         

Opérations temporaires sur titres         
Dettes         
Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES

Coupons et dividendes en espèces 3 500,00

TOTAL DES CRÉANCES 3 500,00

DETTES

Rachats à payer 8 147,17

Frais de gestion fixe 9 360,39

TOTAL DES DETTES 17 507,56

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -14 007,56
 

|

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME F
Parts souscrites durant l'exercice 20 421,5909 1 994 411,27

Parts rachetées durant l'exercice -55 874,4623 -5 485 234,47

Solde net des souscriptions/rachats -35 452,8714 -3 490 823,20

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 74 324,2412

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME I
Parts souscrites durant l'exercice 47,0000 5 088 545,78

Parts rachetées durant l'exercice -96,9378 -10 543 083,09

Solde net des souscriptions/rachats -49,9378 -5 454 537,31

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 144,7826

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME R
Parts souscrites durant l'exercice 86 030,9076 9 195 675,51

Parts rachetées durant l'exercice -64 518,3364 -6 949 873,97

Solde net des souscriptions/rachats 21 512,5712 2 245 801,54

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 129 193,4863

 

|
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME F

Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME I
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME R
Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

 

|

3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME F 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 33 051,03

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35

Rétrocessions des frais de gestion  

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME I 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 37 374,70

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,20

Rétrocessions des frais de gestion  

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME R 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 56 944,67

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,40

Rétrocessions des frais de gestion  

 

|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :
Néant.

|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :
Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

 

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau   
Résultat 1 134 508,38 943 919,13
Acomptes versés sur résultat de l'exercice   

Total 1 134 508,38 943 919,13
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME F 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 219 523,20 226 093,89

Total 219 523,20 226 093,89
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME I 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 501 758,52 479 251,54

Total 501 758,52 479 251,54
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME R 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 413 226,66 238 573,70

Total 413 226,66 238 573,70
 

|
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées   
Plus et moins-values nettes de l'exercice -699 594,23 -2 111 755,14
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total -699 594,23 -2 111 755,14
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME F 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -137 408,70 -520 036,41

Total -137 408,70 -520 036,41
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME I 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -299 166,20 -1 029 778,73

Total -299 166,20 -1 029 778,73
 

29/12/2023 30/12/2022

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME R 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation -263 019,33 -561 940,00

Total -263 019,33 -561 940,00
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net Global en 
EUR 97 593 741,00 69 928 771,32 89 400 970,19 42 664 564,95 38 012 349,71

Part RICHELIEU 
OBLIGATIONS 
COURT TERME F en 
EUR 

Actif net 11 230 927,23 19 013 650,33 21 148 918,63 10 503 722,57 7 463 504,84

Nombre de titres 112 331,4964 189 499,1315 209 826,9334 109 777,1126 74 324,2412

Valeur liquidative unitaire 99,98 100,33 100,79 95,68 100,41

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes -0,05 -1,60 -0,92 -4,73 -1,84

Capitalisation unitaire sur 
résultat 0,34 1,51 1,91 2,05 2,95

Part RICHELIEU 
OBLIGATIONS 
COURT TERME I en 
EUR 

Actif net 43 036 831,98 22 829 583,79 41 936 907,40 20 813 231,78 16 266 742,46

Nombre de titres 387,0632 204,2885 373,0115 194,7204 144,7826

Valeur liquidative unitaire 111 188,12 111 751,68 112 427,92 106 887,78 112 352,88

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes -325,82 -1 788,08 -1 029,58 -5 288,49 -2 066,31

Capitalisation unitaire sur 
résultat 1 644,49 1 848,18 2 301,71 2 461,22 3 465,59

Part RICHELIEU 
OBLIGATIONS 
COURT TERME R en 
EUR 

Actif net 42 832 893,37 28 085 537,20 26 315 144,16 11 347 610,60 14 282 102,41

Nombre de titres 388 399,1997 253 896,4281 236 934,3924 107 680,9151 129 193,4863

Valeur liquidative unitaire 110,28 110,61 111,06 105,38 110,54

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes -0,32 -1,77 -1,01 -5,21 -2,03

Capitalisation unitaire sur 
résultat 1,36 1,61 2,05 2,21 3,19
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31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Part RICHELIEU 
OBLIGATIONS 
COURT TERME USD 
en USD 

Actif net en USD 553 491,75     

Nombre de titres 5 500,0000     

Valeur liquidative unitaire 
en USD 100,63     

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes en EUR -0,22     

Capitalisation unitaire sur 
résultat en EUR 0,25     
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Obligations et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

ALLIANZ SE 2.241% 07-07-45 EUR 1 500 000 1 473 639,47 3,87
TOTAL ALLEMAGNE 1 473 639,47 3,87

AUTRICHE
VOESTALPHOL AG 1.375% 27-09-24 EUR 500 000 492 690,85 1,30

TOTAL AUTRICHE 492 690,85 1,30
ESPAGNE

BANCO NTANDER E3R+0.68% 29-01-26 EUR 1 300 000 1 305 821,83 3,44
TOTAL ESPAGNE 1 305 821,83 3,44

ETATS-UNIS
AT & T 3.50% 12/25 EUR 1 000 000 1 004 975,68 2,64
BALL 0.875% 15-03-24 EUR 800 000 794 142,46 2,09
GOLD SACH GR E3R+1.0% 23-09-27 EUR 1 500 000 1 508 798,83 3,97
INTL FLAVORS FRAGRANCES 1.8% 25-09-26 EUR 500 000 478 119,02 1,26

TOTAL ETATS-UNIS 3 786 035,99 9,96
FINLANDE

NOKIA 2 03/15/24 EUR 500 000 505 197,79 1,33
TOTAL FINLANDE 505 197,79 1,33

FRANCE
ACCOR 3.0% 04-02-26 EUR 1 500 000 1 486 747,29 3,91
AIR FR KLM 3.875% 01-07-26 EUR 1 000 000 1 014 362,62 2,67
BNP 4.032 12/31/49 EUR 1 000 000 992 851,39 2,61
BPCE ZCP 17-02-27 EMTN EUR 500 000 632 100,00 1,66
BPCE ZCP 25-06-26 EUR 500 000 713 415,00 1,88
COVIVIO SA 1.625% 17-10-24 EUR 1 000 000 983 638,11 2,59
FORVIA 2.625% 15-06-25 EUR 1 000 000 985 407,50 2,60
GROUPAMA ASSURANCES MUTUELLES SA 6.375% PERP EUR 1 000 000 1 043 299,67 2,75
I 2.0% 10-12-24 EMTN EUR 1 000 000 982 296,48 2,59
LAMON 6 3/4 04/25/44 EUR 1 500 000 1 580 549,75 4,16
MERCIALYS 4.625% 07-07-27 EUR 900 000 908 433,81 2,39
MUTU ASSU DES 3.916% 06-10-49 EUR 1 000 000 996 592,51 2,62
ORANO SA 4.875% 23-09-24 EMTN EUR 900 000 917 249,46 2,41
PLASTIC OMNIUM SYSTEMES URBAINS 1.25% 26-06-24 EUR 1 400 000 1 389 182,51 3,65
RENAULT CREDIT INTERNATIONAL BANQUE SA 
E3R+0.58% 12-03-25 EUR 1 500 000 1 503 500,00 3,95

SAFFP 0 ? 03/16/26 Corp EUR 200 000 187 696,14 0,49
SEB 1.5% 31-05-24 EUR 500 000 498 926,72 1,31
SOCGEN 2 5/8 02/27/25 EUR 500 000 504 242,26 1,32
SPIE 2.625% 18-06-26 EUR 700 000 696 823,78 1,83
TDF INFR SAS 2.5% 07-04-26 EUR 1 000 000 994 955,93 2,62
TOTALENERGIES SE 1.75% PERP EUR 1 500 000 1 508 004,14 3,97
WORLDLINE 1.625% 13-09-24 EUR 1 000 000 980 802,68 2,58

TOTAL FRANCE 21 501 077,75 56,56
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
LUXEMBOURG

ARCELLOR MITTAL 1.75% 19-11-25 EUR 900 000 869 279,98 2,29
EUROFINS SCIENTIFIC 3.25% PERP EUR 500 000 485 571,84 1,28

TOTAL LUXEMBOURG 1 354 851,82 3,57
NORVEGE

NORSK HYDRO AS 1.125% 11-04-25 EUR 1 200 000 1 170 260,36 3,07
TOTAL NORVEGE 1 170 260,36 3,07

PAYS-BAS
AEGON 4 04/25/44 EUR 1 500 000 1 536 285,41 4,04
NNGRNV 4.625% 04/08/2044 EUR 1 100 000 1 139 257,74 3,00
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV E3R+1.55% 16-11-24 EUR 1 000 000 1 017 396,00 2,68
ZF EUROPE FINANCE BV 2.0% 23-02-26 EUR 1 000 000 972 755,48 2,55

TOTAL PAYS-BAS 4 665 694,63 12,27
ROYAUME-UNI

AVIV 3.375% 04-12-45 EMTN EUR 1 500 000 1 469 379,59 3,87
TOTAL ROYAUME-UNI 1 469 379,59 3,87
TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé 37 724 650,08 99,24

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 37 724 650,08 99,24
Créances 3 500,00 0,01
Dettes -17 507,56 -0,04
Comptes financiers 301 707,19 0,79
Actif net 38 012 349,71 100,00

 

Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME I EUR 144,7826 112 352,88
Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME R EUR 129 193,4863 110,54
Part RICHELIEU OBLIGATIONS COURT TERME F EUR 74 324,2412 100,41
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe (s)
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 Caractéristiques de l’OPC (suite)

 Caractéristiques de l’OPC (suite)
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